Wycena programu komputerowego jako wartosci niematerialnej i
prawnej

Program komputerowy jako wartos¢ niematerialna i prawna

Przepisy podatkowe wymieniaja rozne rodzaje warto$ci
niematerialnych 1 prawnych, spos$rdod ktéorych jednym z rodzajow sa
prawa autorskie lub licencyjne do programéw komputerowych. Inne
rodzaje wartosci niematerialnych 1 prawnych to znaki towarowe, patenty,
know-how, prawa licencyjne inne, niz w odniesieniu do programow
komputerowych (czyli m.in. licencje na wynalazki), kontrakty
menedzerskie, sieci sprzedazy (w tym logistyka), oraz przedsi¢biorstwa
rozumiane zgodnie z art. 55' kodeksu cywilnego jako zespoty
sktadnikéw materialnych 1 niematerialnych przeznaczonych do realizacji
okreslonych zadan gospodarczych.

Nalezy zaznaczy¢, iz generalnie warto$ci niematerialne i1 prawne,
w tym 1 programy komputerowe sg szczegOlnie silnie powigzane z
konkretnym rodzajem dziatalno$ci gospodarczej, w ktérym generuja
warto$¢ (np.: program zarzadzajacy czasem pracy w konkretnej firmie
informatycznej), za$ ich przeniesienie na inny grunt jest problematyczne,
w zwigzku z czym ich wycena zalezy od oceny zdolno$ci przedsigbiorcy
do generowania zysku. W przedsiebiorstwach, wobec ktorych toczy si¢
postepowanie upadtosciowe, lub prowadzona jest likwidacja, programy
komputerowe (i inne warto$ci niematerialne 1 prawne, takie jak np. znaki
towarowe) nie posiadaja czesto zadnej wartosci w opinii syndyka masy
upadtosci, wierzycieli, czy potencjalnych zainteresowanych kupnem.

Pod pojeciem programu komputerowego bede rozumiat zaréwno
te programy komputerowe, ktére przeznaczone sg dla elektronicznych
maszyn cyfrowych, jak rowniez programy dla komputeréw analogowych
lub hybrydowych. Przepisy ustaw podatkowych czy ustawy o
rachunkowosci  nie  rozrdézniajg  bowiem  pojecia  programu
komputerowego dla komputera cyfrowego (czyli tzw. software’u) od
programOw komputerowych innego typu. Stad tez poprawnym z
logicznego punktu widzenia jest poglad, wedle ktorego wycena
wszelkich  programow  komputerowych  stanowigcych — wartos¢
niematerialng 1 prawng odbywac si¢ bedzie wedtug podobnych zasad.
Ponizsze rozwazania mogg si¢ rowniez odnosi¢ do innych utworéw o
charakterze informatycznym, ktorej jednak nie sg programami



komputerowymi sensu stricte, czyli np. do stron www, multimediéw
oraz komputerowych baz danych.

Programy komputerowe bedace warto$cig niematerialng 1 prawnag
moga by¢ rozumiane jako prawa z licencji na te programy, lub prawa
wylaczne powstate z przeniesienia praw do programu komputerowego.
Licencja bedziemy nazywali umowe uprawniajaca do korzystania z
programu komputerowego w sposob okreslony umowg licencji i
przepisami prawa autorskiego (por. rozdzial 7 ustawy z 1994 o prawie
autorskim 1 prawach pokrewnych). Z kolei pod pojeciem umowy
przenoszace] prawa do programu komputerowego bedziemy rozumieli
czynnosci prawng, na mocy ktorej zbywca-wiasciciel praw majatkowych
(1 ewentualnie osobistych) do programu komputerowego ceduje catos¢
przystugujacych mu praw majatkowych na osobg nabywcy.

Zgodnie z art. 22b ust. 1 pkt 4 1 5 ustawy z 1991 o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych oraz art. 16 b ust. 1 pkt 4 1 5 ustawy z
1991 o podatku dochodowym od oséb prawnych, amortyzacji podlegaja
(z zastrzezeniem art. 22¢ oraz 16¢ odpowiednich ustaw podatkowych)
nabyte, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania w dniu przyjecia
do uzywania autorskie lub pokrewne prawa majatkowe, licencje, w tym
rowniez prawa majatkowe 1 licencje dotyczace programéw
komputerowych o przewidywanym okresie uzywania dluzszym niz rok,
wykorzystywane przez podatnika na potrzeby zwigzane z prowadzong
przez niego dzialalnoscig gospodarcza albo oddane przez niego do
uzywania na podstawie umowy licencyjnej (sublicencji), umowy najmu,
dzierzawy lub umowy leasingu, zwane warto$ciami niematerialnymi 1
prawnymi. Z kolei, zgodnie z art. 28 w zwigzku z art. 33 ustawy z 1994
o rachunkowosci nalezy dokonywa¢ wyceny wartosci niematerialnych 1
prawnych posiadanych przez prowadzacy rachunkowos$¢ podmiot nie
rzadziej, niz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego (tzw.
dzien bilansowy).

Przytoczona wyzej klasyfikacja warto$ci niematerialnych 1
prawnych wskazuje rodzaje wartosci niematerialnych ktoére mozna
zidentyfikowa¢ w procesie analizy funkcjonowania przedsiebiorcy.
Ustawy podatkowe oraz ustawa o rachunkowosci wskazujg tez
zasadnicze kryteria oznaczania wartosci programow komputerowych (i
innych utwordéw informatycznych). Nie oznacza to, ze w oparciu o te
przepisy, zawsze mozna w praktyce precyzyjnie wyceni¢ warto$¢
przedstawionych powyzej warto$ci niematerialnych z grupy utworéw
informatycznych. Dotyczy to zwlaszcza tych sytuacji, kiedy wycena jest



dokonywana dla celéw innych, niz amortyzacja 1 wycena rachunkowa
aktywow 1 pasywow, czyli np. przy dokonywaniu sprzedazy rozwigzania
informatycznego, udzielaniu licencji, przy wnoszeniu wktadu
rzeczowego do spotki majacego postaé praw do programu
komputerowego czy wreszcie przy szacowaniu dla celéw podatku od
spadkow 1 darowizn. W wielu przypadkach uda si¢ jedynie dokonad
wyceny pojedynczych warto$ci niematerialnych jako grupy, gdyz albo
nie bedzie mozna rozdzieli¢ poszczegdlnych warto$ci niematerialnych
sktadajacych si¢ na warto$¢ niematerialng o charakterze ztozonym, lub
nie bedzie mozna oddzieli¢ wpltywu poszczegolnych kategorii wartosci
niematerialnych na warto§¢ podmiotu gospodarczego. W pierwszym
wypadku chodzi o sytuacje, gdy dokonuje si¢ wyceny ztozonego utworu
informatycznego, oprogramowania, w sklad ktorego wchodza
poszczegodlne programy, bazy danych, multimedia itp., za§ warto$¢ tych
elementow moze by¢ precyzyjnie okreslona tylko wtedy, gdy elementy
te potraktuje si¢ jako catos¢, jedng warto$¢ niematerialng 1 prawna.

Metody wyceny programu komputerowego

W praktyce wymienia si¢ kilka podstawowych metod wyceny. Od
razu wymaga podkreslenia fakt, iz niektore z nich nie znajda
zastosowania do wyceny programu komputerowego ze wzgledu na
swoja nieprzydatnos¢, a to ze wzgledu na kryteria, jakimi si¢ postuguja,
czy tez niedokokreslono$¢ wynikoOw wyceny, jakie otrzymuje si¢ w
wypadku ich zastosowania. Metody opisane nizej mozna traktowac jako
ogolny  sposéb  podejscia do problemu wyceny programu
komputerowego (lub innego utworu informatycznego) od strony
kosztow, cen lub dochodu. Na bazie wskazanych ogdélnych metod
wyceny rozwingto si¢ wiele metod o wigkszym stopniu szczegdtowosci,
ktore w mniejszym lub wigkszym stopniu uwzgledniaja zatozenia
powolanych metod podstawowych. Na ogo6t pozadane jest przez
zlecajacego wycene stosowanie kilku niezaleznych metod wyceny
programu komputerowego, czg¢stokro¢ bywa to zreszta uwarunkowane
charakterem przedmiotu wyceny 1 procesu decyzyjnego inwestora lub
wymagane przez przepisy prawa. Takie zachowanie daje zresztg wigksza
pewnosc¢ co do otrzymanego wyniku dokonywanej wyceny.

Metodologicznie rzecz biorgc, wyrdznia si¢ dwa zasadnicze modele
dokonywania wyceny:

model posredni,



- model bezposredni.
Model posredni realizowany jest w ten sposob, i1z najpierw dokonuje si¢
wyceny aktywow przedsigbiorcy, nastepnie wyceny rzeczowego majatku
trwalego oraz majatku obrotowego netto przedsigbiorcy, potem wycenia
si¢ sumaryczng warto$¢ programu komputerowego przez rdznice,
wreszcie dokonuje si¢ alokacji wartosci sumarycznej do poszczeg6dlnych
identyfikowalnych oraz nie identyfikowalnych utworéw z zakresu
informatyki (w tym programow komputerowych).
Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkéw
ptynacych z prawa wlasnosci lub uzytkowania licencjonowanych
programéw komputerowych oraz doboru 1 zastosowania wlasciwej
metody (ewentualnie metod) ich wyceny.
W kazdym jednak przypadku dokonywania wyceny niezbedna jest
analiza procesu decyzyjnego inwestora w celu dokonania oceny ryzyka i
korekty wyceny w aspekcie ryzyka, jak 1 w celu dokonania ewentualne;j
korekty wyceny z punktu widzenia wartoSci  wnoszonych
projektowanym kontraktem o przeniesienie prawa wlasnosci lub
ustanowienie prawa do uzytkowania objetego licencja programu
komputerowego. Korekty te wyceniane s3 metoda dochodowa.

Wyro6znia si¢ zatem takie metody wyceny jak:

- metode rynkowa, ktora w opinii powszechnej daje najlepsze
oszacowanie wartosci przedmiotu wyceny. Poglad ten jest jednak
wielce watpliwy 1 niewiarygodny w kontekscie tego, iz metoda
rynkowa jest w pelni niezawodna jedynie w wypadku istnienia
tzw. rynku doskonatego. Na rynek istniejagcy w rzeczywistosci ma
wpltyw wiele czynnikéw powodujacych, ze odbiega on w sposob
zasadniczy od postulowanego formatu rynku doskonatego,
sterowanego wylacznie sitami podazy 1 popytu. Rynki istniejgce
faktycznie cechujg elementy majace istotny wpltyw na ich
funkcjonowanie. Do elementow tych zalicza si¢ przede wszystkim
poziom uregulowania tego rynku, rodzaj jego uczestnikéw,
wielkos¢ dokonywanych transakcji 1 plynnosci rynku, wreszcie
miejsce 1 sposOb przeprowadzania transakcji w polaczeniu z
przeplywem informacji o wielkosci 1 rodzaju dokonywanych
transakcji. Wycena metoda rynkowa w modelu bezposrednim
wymaga dostepu do informacji o zawartych, porownywalnych co
do =zakresu 1 tresci, transakcjach dotyczacych programow
komputerowych z uwagi na konieczno$¢ wykorzystania funkcji



informacyjnej, jakag mimowolnie pelnig ceny w obrocie.
Gromadzenie informacji o dokonanych transakcjach jest
stosunkowo trudne i w praktyce gtownie realizowane w przypadku
takich rodzajow warto$ci niematerialnych jak przede wszystkim
systemy informatyczne dla przedsigbiorstw, w tym programy
komputerowe oraz inne przedmioty prawa autorskiego, znaki
towarowe jak réwniez ztozone wartosci niematerialne ujawnione
w trakcie fuzji 1 przeje¢ dokonywanych na rynku kapitatlowym.
Obserwowanie rynku i gromadzenie informacji o zawartych na
nim transakcjach z interesujacego zakresu pozwala wychwycic¢
ustalone ceny 1 ich trendy wzrostowe czy spadkowe. Przyktadem
moze by¢ notowanie cen transakcyjnych przy zbywaniu licencji na
dane rodzaje programow komputerowych, czy innych utworow z
zakresu informatyki. Nie ma co prawda statej formy notowan cen
licencji na programy komputerowe, tak jak si¢ to dzieje np. z
cenami niklu czy wegla, ale istnieja os$rodki zajmujace si¢
monitorowaniem rynku informatycznego, ktore zbierajg
informacje o dokonywanych transakcjach na tymze rynku. Ceny
rynkowe moga by¢ wyrazone takze w posredniej postaci, jako
marze od obrotu, wynagrodzenie za posiadanie wylacznosci
oferowania towaru danej marki na okreslonym rynku. Model
posredni wyceny rynkowej realizowany jest zwykle w stosunku do
firm wycenianych przez rynek kapitalowy w formie wyceny
reakcji rynku na zdarzenia zwigzane z nabyciem lub utraty
warto$ci niematerialnych przez takie firmy, czyli przyktadowo
przy nabywaniu lub zbywaniu znakoéw towarowych o znacznej
warto$ci rynkowej. Podstawowym problemem przy wycenie
metodg rynkowa jest okreSlenie sily zwigzku przyczynowego
zachodzacego pomigdzy zdarzeniem zwigzanym z przedmiotem
wyceny, czyli np. nabyciem praw licencji na dany program
komputerowy, a reakcja cenowa rynku na ten fakt. Wiekszo$¢
transakcji w obszarze zlozonych warto$ci niematerialnych 1
prawnych obj¢ta jest w zasadzie tajemnicg handlowg i jezeli nawet
ich wynik zostanie opublikowany, tak jak si¢ to dziato w wypadku
kontraktow zawieranych przez Prokom czy ComputerLand z
czolowym  polskim operatorem telekomunikacyjnym, to
towarzyszaca mu informacja moze okaza¢ si¢ niewystarczajaca
dla dokonania precyzyjnej wyceny. Warunki kontraktu,
wprowadzajace na ogo6t rozmaite klauzule zabezpieczajace 1



ograniczenia odno$nie ujawnienia tresci 1 zakresu zawarte]
umowy, powoduja, ze  poszczegdlne  transakcje  sg
nieporownywalne bez szczegdélowej znajomosci wszystkich
uregulowan kontraktu, co na ogét jest niezwykle trudne. Zjawisko
to ogranicza takze zastosowanie podstawowej techniki wyceny
metodg rynkowa, jaka jest poroOwnywanie transakcji, jakich
dokonano w roéznych obszarach rynkowych.

Wycena warto$ci niematerialnych 1 prawnych metoda
rynkowa napotyka wiele barier 1 naszym zdaniem nadaje si¢ do
zastosowania jedynie na bardzo ptynnych rynkach w sytuacji gdy
mozliwe jest stworzenie wiarygodnej bazy danych o
przeprowadzonych poréwnywalnych transakcjach.
metode dochodowa, Istota wyceny wartosci niematerialnych 1
prawnych metoda dochodowg jest ustalenie wartosci, jaka moze
si¢ ujawni¢ w wyniku wytworzenia lub obrotu programem
komputerowym (lub innym utworem informatycznym). Wartos$¢ ta
reprezentowana jest przez skumulowany opodatkowany dochdd,
prognozowany do uzyskania w zatozonym przedziale czasowym,
dodatkowo z uwzglednieniem akceptowanej rentownosci
zainwestowanego kapitatu 1 ryzyka. Zatozona rentownos¢ 1 ryzyko
ujawniajg si¢ poprzez badanie szybkosci pomnazania warto$ci
programu komputerowego okreslanym stopg dyskontowa.
Okreslenie horyzontu czasowego obrazujacego przeptywy
pieniezne zwigzane z dochodami pozwala na doprowadzenie
przysztych pozytkow do pord6wnywalnosci metoda dyskontowania
warto$ci pienigznych w czasie. Skumulowang w rezultacie
dokonywania tego procesu warto$¢ okreslang mianem "warto$ci
zaktualizowane]" mozna skonfrontowa¢ z poczynionymi
nakladami inwestycyjnymi, uzyskanymi cenami, wartos$cig
rynkowg jak réwniez z warto$cig ksiegowa aktywow zwigzanych
z dokonanym w celu osiagnigcia dochodu przeptyw pienigdza
(cash flow). Wykorzystywanie omawianej metody w procesie
wyceny wigze si¢ z przygotowaniem kalkulacji finansowych,
mogacych przyjac¢ posta¢ business planu. Owe kalkulacje moga
by¢ wykorzystywane zardwno przy bezposrednim, jak 1 posrednim
modelu wyceny. W kazdym razie wtasnie spodziewane przychody,
lub wrecz zysk maja obrazowaé przyszie pozytki, jakie moga
zosta¢ osiggnigte w zwigzku z programem komputerowym. W
metodzie dochodowej stosowana jest rowniez tzw. ilosciowa



analiza ryzyka, a takze przy pomocy rachunku opcji dokonywany
jest szacunek cech sytuacji decyzyjnej. Wyniki wyceny dokonanej
rynkowej 1 dochodowej sg zbiezne badz nawet tozsame jedynie w
wypadku wystgpienia rynku idealnego, o jakim wspominatem
powyzej, jako ze przewidywane w metodzie rynkowej ceny
transakcyjne winny odzwierciedla¢ zakladane w metodzie
dochodowej pozytki. Jednak obrdt programami komputerowymi 1
inne utworami informatycznymi odbywa si¢ na ogét na rynkach
nie majacych wiekszosci cech rynku doskonatego. Stad tez,
stosowanie metody dochodowej dla wyceny programu
komputerowego bedzie wigzato si¢ z uzyskaniem wyniku w
duzym stopniu autonomicznego, czyli uzaleznionego od
catoksztaltu sytuacji podmiotu, ktéry dokonuje wyceny. Trudno
tez bedzie dokona¢ poréwnania uzyskanego wyniku z innymi
wynikami wyceny metodg dochodows, 1 to nawet wtedy, gdy
dotyczyly podobnych utworéw informatycznych. Reasumujac, nie
jest metoda dochodowa metoda obiektywna, co jednak nie
powinno przestania¢ korzysci, jakie wynikajg z jej korzystanie
przy wycenie dobr z zakresu informatyki.

metod¢ kosztowa, w ktérej mierzy si¢ aktualng warto$¢
przysztych  pozytkbw  wynikajacych z  wlasnosci  lub
wykorzystywania danej wartosci poprzez okreslenie kosztow,
jakie nalezy ponies¢ dla zapewnienia zdolnosci do generowania
pozytkdbw z niej plynagcych.. U podstaw stosowania metody
kosztowej lezy zalozenia, 1z poniesienie kosztow jest
rOwnoznaczne z  uzyskaniem  odpowiedniego efektu
ekonomicznego, jako ze w przeciwnym przypadku koszty w
zasadzie nie bylyby ponoszone. Metoda wyceny kosztowe]
uzywana jest w przede wszystkim przy dokonywaniu wyceny
takich warto$ci niematerialnych 1 prawnych. jak procedury
zarzadzania stosowane w firmach (tzw. firmowe know-how),
prace rozwojowe, systemy fizycznej dystrybucji czy sieci
sprzedazy (logistyka). Z kolei w przypadku przeprowadzania
wyceny programu komputerowego typu FK na podstawie
wydatkow  reklamowych  poniesionych w  celu  jego
pozycjonowania na danym rynku, metoda kosztowa okaze si¢
mniej przydatna. Brak jest bowiem precyzyjnych narzedzi
przygotowywanie, a nastepnie realizacji kampanii reklamowych,
zapewniajacych pozytywny 1 przewidywalny skutek w postaci



zwigkszenia sprzedazy danego programu komputerowego czy tez
utrwalenia si¢ znajomosci jego marki wsrod grupy klientow
docelowych. Powszechnie wiadomym jest, 1z skutecznos$¢
naktadéw na reklame¢ zalezy od bardzo wielu czynnikdéw 1 w
zasadzie nie mozna gwarantowaé efektow przeprowadzone]
kampanii reklamowej. Dodatkowo wskaza¢ nalezy, ze zbudowanie
renomy znaku marki programu komputerowego
wykorzystywanego nastepnie przez przedsiebiorce do oznaczenia
swojej firmy czy tez jedynie dla zindywidualizowania w obrocie
konkretnego programu typu FK nie daje zadnych gwarancji
pozytkow w przysztosci. Nie da si¢ bowiem wprost wskazac, na
ile 1 w jakim stopniu koszty poniesione na wyprodukowanie i
wypromowanie danego programu komputerowego zwrocity si¢ w
praktyce 1 czy bez poniesienia cz¢sci tych kosztow efekt nie bylby
taki sam lub zblizony. W metodzie kosztowej stosuje si¢ zwykle
bezposredni model wyceny. Zaktada si¢ rowniez, ze wartosci
niematerialne podobnie jak state aktywa rzeczowe ulegaja
postepujacemu procesowi zuzycia. W konsekwencji wycena
metodg kosztowg jest catkowicie nieprzydatna w przypadku takich
warto$ci niematerialnych jak relacje, oraz zlozone wartosci
niematerialne 1 wlasno$¢ intelektualna. Trudno tym kategoriom
ekonomicznym przyporzadkowac koszty wytworzenia lub nabycia
Z precyzja wystarczajacg dla stwierdzenia zwigzku przyczynowo
skutkowego z ich istnieniem, postrzeganym bez watpienia na
rynku kapitalowym. Metoda ta rowniez nie pozwala na
oszacowanie horyzontu czasowego 1 rozkladu w czasie
ewentualnych pozytkéw z programu komputerowego. Dodatkowo
wskaza¢ mozna na fakt, iz programy nie wykazuja zuzycia w
sensie fizycznym, za§ co najwyze] mozna im zarzuci¢ zuzycie
funkcjonalne.

metode okreslang jako tzw. procedure wyceny, ktora
wykorzystuje jedng lub dwie sposrod wyzej wymienionych metod.
Metoda ta stuzy zapewnieniu rzetelnoSci 1 poprawnosci
przeprowadzane]  wyceny. Umozliwia tez  zapewnienie
porownywalnosci obranych sposobow okreslania wartosci, co w
konsekwencji zapewnia powtarzalno$¢ uzyskanego wyniku.
Wycena powinna by¢ w zasadzie dokonana przynajmniej dwoma
metodami. Zasadnicza cze$S¢ procedury wyceny polega na
zebraniu informacji o stronach dokonywane;j transakcji



dotyczacej dobra z zakresu informatyki, okresleniu kryteriow
sluzacych do sprecyzowania celu wyceny, sprecyzowaniu
podmiotéw uprawnionych do przedmiotu wyceny, zgromadzeniu i
analizie informacji historycznych, dotyczacych wycenianego
programu, dokonaniu ustalen odno$nie wstepnych wnioskéw i
danych. Nastepnie dokonywana jest kontekstowa analiza
niezbednych dokumentéw ksiegowych, finansowych oraz
statystycznych, dotyczacych dobra stanowigcego przedmiot
wyceny 1 jego funkcjonowania. Kolejno dokonuje si¢ agregacji a
wreszcie analizy danych rynkowych zwigzanych z przedmiotem
wyceny. Ostatnim etapem jest wybranie sposobow dokonywania
wyceny. Efekty wyceny podlegaja dodatkowej interpretacii.
Materialnym efektem procedury wyceny jest raport z wyceny
warto$ci niematerialnej 1 prawnej. Raport taki powinien zawierac¢
co najmniej takie elementy jak: opisanie zasad 1 zalozen
dokonania wyceny wraz z uzasadnieniem wyboru takich, a nie
innych metod 1 zalozen, opis celéw, jakie postawiono przez
procesem wyceny dobra informatycznego, indywidualizacje
przedmiotu wyceny, prezentacj¢ sposobu dokonywania obliczen
dla celow wyceny, a wreszcie prezentacje wynikow wyceny, w
tym rowniez wnioskow z niej ptynacych.

Metody wyceny stosowane w praktyce

W praktyce stwierdza si¢, iz wybor metody wyceny uzalezniony
jest od celow przedsigbiorcy, ktory zlecit dokonanie wyceny, cech
rodzajowych przedmiotu wyceny oraz przyczyn, dla ktérych wycena jest
dokonywana. W przypadku warto$ci niematerialnych i prawnych takich,
jak dobra =z zakresu informatyki, ktorych cecha jest pewna
nieprzewidywalno$¢, co do efektu gospodarczego jaki mogg przyniesc,
potaczona ze specyficzng dla wytworow informatycznych zlozonoscig i
zawodnoscig, dokonywanie wyceny ma szczegélny charakter.
Preferowanie akurat tej metody wynika przede wszystkim z mozliwosci
jej powszechnego 1 tatwego zastosowania, dodatkowo za§ wiasnie ta
metoda najlepiej oddaje istote definicji wartosci, wedle ktorej wartoscia
jest suma przysztych pozytkow wynikajacych z posiadania (i
wykorzystywania) danego dobra z zakresu informatyki. Inng cechg
przemawiajaca za stosowaniem metody wyceny dochodowej jest tez
mozliwo$¢ uwzgledniania przy wycenie elementow subiektywnych



lezacych po stronie zlecajagcego wyceng, takich jak jego uwarunkowania
gospodarcze czy poczynione naktady inwestycyjne. Metoda dochodowa
okazuje si¢ przydatna dla wyceny takich dobr niematerialnych jak
programy komputerowe czy inne utwory z zakresu informatyki, kiedy
nader czg¢sto w praktyce ujawnia si¢ swoista blokada informacyjna
zwigzana z obrotem takimi dobrami, szczegolnie jesli idzie o warunki
finansowe zawarte w kontraktach i odpowiadajace im zobowigzania po
stronie zbywcy, co przeciez w zasadniczy sposob wplywa na wartosé
danego dobra.

Pozostate dwie metody, czyli metoda kosztowa i1 rynkowa sg
wybierane znacznie mniej chetnie, a to ze wzgledu na to, ze metoda
rynkowa, co wspominatem, oparta jest o postulat rynku doskonalego, za$
metoda kosztowa bazuje na mato wiarygodnych prognozach.

W pracy nad tekstem opieratem sie przede wszystkim na ksigzce: A. Podszywatow, D.
Pelc: Wycena wartosci niematerialnych i prawnych, Gdansk 1999 oraz M. Prystupy:
Wycena mienia, wyd. CIM, 2000 oraz wykorzystatem pisma Ministerstwa Finansow.
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